A paliiaal) daala
ALaiBY) g 5 1Ay dnls
LaBY) anid [ Alad) o hall A s
((Ohalu s laaf) ) giSall selocall HELY)
Ayl ) Ai g fiIY) B pulalaall

Aia¥) J1sa¥) gy B8N 4y ja il 7 dlad

A0 b ADIA e (S a5 Jlme 385k e plaa) 25 a2e gl Il (e
b Lasd g ¢ el ZL) da 50 Gald e 22 Lo Ao A ddlan ) cliasil) 4 sae
D Aaial¥) Jlsa¥) () B8 4y pafl] aladll (e 230 (yla prius
D T { I E RO GSJAJ- 1
DY) sab ) ) o o oS ) Jlaal) sal ) ol dpalaidy) 4y kil sy
OV ae Lald 5 L JAN O laall a3 Al L, ddlad) clalatiy) Alla b o Jladl)
Slo vlall E¥are @i Gya ) JE Jad g JIseY) Gasyy Gl JW) Ll
Lo acie) ) a8l a sy daall Y1y aad) SLain¥) o 285l adaiiiy LeinY]
LA s i A 1980 4w Feldstein et Horioka " Ssasa 5 cpilald "o JS
4 gaan panli (Say A OLELY) LAY 73 sai Gaa dpial) Il Gasy ) (B8
;3 Al b
I’Y =a+ b(S/IY) +e
Lol G
el ) il 1) sl i) dus oY
Lolaall bl 1) sl aay) dus SfY
slaall SLaEaYT s laall LAY o Bl Y1 Jalas b
sl gl and Jlsde piieer s aniling

D b S (D) dalaall da oin J)5aY) gy (385 A 208 (Saall (4



Jeain¥) ana (g V3 il J)seY) Gugy,y JEBY AWl Ay s dsay D=0
i sl laay) e sl

ae oady sl L) Jaea o Lﬂgi ) sV ey il 4 s pie Syl b=1
L;;.d\ HRAY Jana 2
and Als 33w ray (gl et el JIsaY) Gugy) i s o S0 - <b <1
lall sy
L BN e Jolad 73 gad-2

A gal) Adland H @il 4 a Aajn Gl oS sl el Jalas A plail Waa
et LalKd caalladl i jlat g daladd) Al J sa) e il C¥ana 25 e YA (e
Loal Ala 4l Camn gl sal) Adland ) i) ) yad A 50 Comdi ) LS Logly (5,4l
o Aol (a jh e g ApniaY) ae Adaall dilall iV ana (5 sl Allansd 1) sl Al
A sall das all Clilee
dapkaill clul ol ST e 1985 ale " Edward-khan ((olas 2))sal "l 0 aed
Al a5 Wl dagiial) apd Jsall s Lgal 38y 100 Jlaal) 1383 bl Jsall 2aile
Al ol sad) (e OS82l e il Allad) oda g (3D 5 Al Ay jall G Ja
<le 1990 » k" Haku-Montial Juiises sSla "o JS aaic) g 138 cdaa jAll
de ganal Ml ALY ds 3 (bl 73 gai el 8 khan Edward- gl s 20 sa) 4l o
DAY alls i e (Al 5 bl dadidiall 4l Jsall
i= @i-+ (1-@)i1 / 0 <@<1

_‘;_'Q\)ﬂ\ sl salal) ya

(eallall 32N e

JLalad (3laa Alaidy) oS 1)) ) ) Dl BN jaa g
Dt (A e gl gl Y LAl dalgall O ey I 8 0 =@ 1 S 136
13 i A e g bl e Jlall Gl ) b 1Y) YT Iy (K Y g daladl) sailal)
A gal) U1 sa¥1 gy JEY Al lasdl aae

Bl e Lalai Ggluse Aaall 3230 e o iy S 6 1 =@ ¢ S 1Y) Ll--

. oallall



Alland I sl da o (s e aST ALY Jsall e 22e e 23 saill 138 Gl &5
sl Gl
¢ Al ) cil8Batl) ana zigai- 3
Ul il g dallad J) colaaxill Ty a3 Jsall ST o GnalaBV e daadl (g 5 Cun
Aaa e (e MY 028 Haay doclicall Jsall o A sall Jlall (l ) (3 sl 8
LS il el e aliing s, Jall o2 G Laid Al )l sl aas 5S laolie
2l (e s e sall Ga @A ans wii ] A sall Adland Hl) ol 4y ja da 50 G )
" 1983 oidlld Aoy ¢ 1990 sdss ¢ Aul ) 13 8 il
aléu gl 4wl )y 5 « Howard 1984 2,1 s 5 Caprio s\S 4ul 2 sFeldstein
1986 Osfield

pl AulSa) s il " Euler " sl zised Jslaa " - Euler " Al gisa -4
Dhlie da 5 i L dpial Al Jgeal e 3 iVl Adlinall Jall 3 Gulaall Gradial)
s Ml land Jalad Aok ade AEN (a8l el s ddaal) AW Jal!
ishis o8 31 5 1986 4in Obstfeld " biwd "V z2saill 13 d2lua A Juail
Slaie YU @lld 5 Al sall 3 gasdl yue A sall ) a1 gy VU 4 ja A pd Ll 23 g
ooadll Al adls 23 sall 13gd Wk 5 @Dlgindl JiaY) @l bl Gl 1l dalea e
O e Glld g Al aiil) 3o g (e daalill dadiall J) o Jilaii (i gas Aglland ) il Ll
O DAY Gaaall 5 daall (el

el (s gandl Y Jane G BRI el AsY) Aaladl) e 23 gaill adic ] a8 5 13a

s agdaal) amll saa J AlAY) g Al

m=(c/cu)’s (P fPu)=(c i) (SiP"SuiPu)

_:\:\M\thuy\d‘jhméﬁp:6&“\@\3&}@:C:OJ&:§A

Ao A @l el ) el % o and) Cogeall 2uS

Aadll (8 ¥ 5 Al A0 Jpal) e daiid) il sas y dadie (5 gl Al 0
e (S5 il DAY Jaxal dad gidll



Aol Jogail) £ gall) Clad

Clgall 5 dalacll CaBEA) Cuuay A al) Jysaill ) 6 salll a8 6 ) clial]

D LS 5 LDDA e sumgall 138 Jsl g A
Al Al sl 3 ) g AiS g -

& Ol sall C JA @8 (A gl e pe ) e 4l ) sl
OF G b s gay Eum elelin 5 720 Co v e AN Ll V) e liall dasiall Jal)
OB el Ll et J sl 2 8 e yall J2l) €l e Laia ¥ cliall

Ol Y ¢ Ll G Jaall s A il (e e I e ails dall) Jsall Al Ll
oAt Je il daday (i e 138 5 it JAAM Ll e ST @il Lelua
Cladlaie 4l dall Jysaill () 6 sl s jhaay las daliall ddad) o)) gall dlpas (8
G GO ) ol LAY 5 il ann Lo el Al Alanall oy jlaiin) e laiy)
((Gaaiall AV 5 cglhaall ey
daa A B ladl) JSuy cNYEs) -2

COleall e Jsmall 8 Lage T aae Lpeil) Jall dilly A jlall 5 el Jia
Oe Al Jpall aafiy | Jalall 8 Lealis) (S ¥ (Al i) e L pan il ) deall
O ddae e ) Ay Aale pacat e A daa HAl 5 el e sadiad s sl
ALY Jil sl (gan) ) Ll 268 5 sadll 038 a e Jeall (sl el

A ) G 8l e sallle

Jsall Y 508 dady of Aallaa 5 ) gemn Waldie) (K Y (oY) Al gl ady Lo
Aaliny) by clulud) JS 8 & 4wl Cd gl 8y I ESY) L ella Y Al
(e b Sl 8 andill ) e 5 dlgoal el dlae C3lAde g Jliadl adad ol jpriul o adied
Al o)l sall Jo Jpaadl a il Jooaill () 6 salll ) W jlaial Las 3 suall 02
(Bodladl e 53 bl 4pial) Gl jlaiiu) g A JA) (a5 1S ) Lo o paill (Sl
L I acaddl (5 HAY) 3 ) sall (ads ) daladl e



Oigadl) zigai -3
LY G oAl Yadaall 3 sall 3sad (e IS | pdd e o le DA (e
IS (< paleall 5 il yrad) e oAl Y jladl sl (< & JDEAY s (<l jaaY)
sk oamn Lo JOA (e O sl e JS Gl B 9 puia bl Allad) 238 & as e
O sadl)
dals A8 pudi il o sl 23 gad it ) ol ) g dpalai®Y) & ganll dlef o
-Harrod-Domar( _tesd -al g la "z d g () a3t ¢ oAl o salll () 4l glalil)
el Gl il SV ana s oo sl ) G 35l o) i) (e (s Canglisy (31
=8l Jaall dasy il YAl e - (Harrod-Domar Jlesy 355l ) z3sai Glay
Aga e Al disalll ) dalally dea (e Gisadll G hlial) daal il e g3
ol sead Llaall o)) sall Bead Yessbd ol dysalll ) Aalall o) 3 ¢ A
(Al

DLy Gule 3528l mia sy - (Harrod-Domar s 25 ) zisad ()
Llaall 5l sall 39a8 b LAY 3 g0 Lede Ll il g ¢ Jaall AN (5 iua g ase yall
el Gl ana g skt (8 5 ¢ il alll dgdacall <l jaaall b (alill B gail) s34 2
Judl el o @ sl saill Jare (3aiadl o b 3 2 DU Da (g 8K " _ial)
138 2ayg ¢ Coglhaall JlaiiuY) (5 siue Aplail Alaall Ol JANY) Qilay addiug i)
e OB ST ag Gl ) sl )l Gl Lpeal cladll ST e 23 sl
) 8 Lt 55 L O el (Al a0 SIS (i sadl) (g0 IS (g gl 555
O i Lo Lal) lline 8060 ol (e iy Lo Jiay 4] aay JAa ) (6 Al 320
(< paball Yaaa LAl 31 sut) ) aa 535 ) adud) e Db 4 laiind ol

Ll ) Jeddl g

Y=C+I+X...(1)
i) 1M el palall 1 X e laiia ;] D) 1 € JAAI 1Y 1 o dua
Loy TSt aluadl o) 5 (385 La (g sbon Jaal) (b calis) aay Jaall ) U yhas La 130
V) ) Aay G3as Yla g 53 ) sl alud) o) il (Bay



A (315 da yd Bias e

(3)7&:@\ i yisalels
Dbl — HlAa = Glayly - &l aba
I-Y =M-X

AR O)E = @A IS
Al ol s dgie ) Cajhall e Jalall o)l sea g ) Alaleall s2a i
2,013 sl AV o)l e G e s 8 dualall JDEaY 5 () Caslall e
@2 oAl 3n s e WY dilae Dl A0 e ol (Say Le (B a8y Ol b )
e Aifa mauiagl iy Lay L) ) e ol g 3035 e Sl s gl
Oanay Lo @lin Gl 0 Lol Zoliiine 5 58 8 Lagd) 1) shaie (i sadll cpila Jalas Lol il
Aie ) By & LAY ) LY a8 iy Jalad lawa aae ) 2 gry cand) )
5 Ol 5 3 YL ddasi e DY) @l )8 Gl s AN ) o) Cas Baass
ol Ay il JLaiiny) ) E Ll daulil ddiay duaddl) aglsdn e adiad
Gl Jolge o alel) b aaia gl o(@laasd) s addl ) jaliall dpeas ol o sl
sed llilg @ jaadl Glalll clatial lglala s el 31 sul) Cagoh Ay (sl
58 siall A gall Claliia¥) aaa e il any) ana ot Al Jalsall e calias
Aaliall sl o) sall

Jdedll o dase (e odle) JIga¥) Gugly BB poad milad clll ki) 53 G fom
¢ Sl1h a9 Aalil)



